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APRESENTACAO

Este e-book foi elaborado para facilitar o
entendimento!sobre as regras de tributacdo do
mercado financeiro e de capitais brasileiro. Ele
traz um resumo da regulamentacdao da RFB do
Brasil sobre o tema, condensando as regras
dispostas na legislacdo e regulamentacao
tributaria, consolidada pela RFB por meio das
Instrucdes Normativas 1.585/2015, 208/2002 e
84/2001.

1 Opresentee-book, portanto, possuicaratermeramenteinformativo

e ndo constitui e nem deve ser considerado como orientagao juridica.
Dessa forma, o cumprimento das obrigag¢des tributarias relacionadas
aos ativos e operagdes descritas ou mencionadas neste informativo
develevarem consideragaotodasasleise normastributariasvigentes
aplicadas a situagdo concreta e individual do contribuinte ou responsavel
tributario designados em lei, os quais devem solicitar o auxilio de assessor
legal especializado para orientagdao sobre o regular cumprimento das
obrigacdes tributarias sob sua responsabilidade.


http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?idAto=67494&visao=anotado
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?idAto=15079
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?idAto=14400&visao=anotado
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Rendimento: retorno do capital aplicado pelo
investidor, podendo ser pago na forma de
rendimentos peridodicos ou no resgate ou vencimento

da aplicacao financeira.

Ganho de capital: obtido na alienagao de aplicagdes
financeiras ou investimentos, é calculado pela
diferenca entre o valor da alienacao e o custo de

aquisicao.

Ganho liquido: modalidade de ganho de capital que
permite a deducao das despesas incorridas pelo

investidor, como corretagem e taxas pagas a B3.

Responsavel tributario: terceiro responsavel, perante
a RFB, a realizar o recolhimento do imposto de renda

em nome do investidor.

Imposto de renda retido na fonte (IRRF): imposto de

renda recolhido pelo Responsavel tributdrio em nome
do investidor. O IRRF é descontado do rendimento ou

ganho de capital pago aoinvestidor.

Informe de rendimento: documento emitido
pelo responsavel tributdrio para o investidor
demonstrando o valor do rendimento pago e o
valor liquido do imposto de renda retido na

fonte.

RFB: Receita Federal do Brasil € o 6rgao responsavel
pela administracdo dos tributos federais e o controle

aduaneiro.
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TIPOS DE INVESTIMENTOS
MAIS COMUNS NOBRASIL

RENDA FIXA E OPERACOES
EQUIPARADAS?

©
©

©

© 0 006000

Titulos publicos (LTN, NTN, LFT)

Debéntures, Letras Financeiras,
titulos de divida privada e mutuo

de recursos financeiros

Certificado de depdsito bancario
(CDB)

Letras de crédito imobiliario e do

agronegodcio (LCl e LCA)

Certificados de recebiveis
imobilidrios e do agronegdcio
(CRI e CRA)

Certificado de crédito do
agronegocio (CDCA)

Warrants Agropecudrios(WA)
Cédula de produto rural(CPR)
Letra Imobilidria Garantida (LIG)

Certificados de operacdes
estruturadas (COE)

BDR de divida estrangeira

Operacdes em bolsa que geram
rendimentospredeterminados, tais

como “Box”

RENDA VARIAVEL

Acdes (ON, PN, UNITS)
B6nus de subscricdo
BDR de acdes estrangeiras

Cotas de fundos de investimento

CROMONO

negociados em bolsa

DERIVATIVOS

@ Opcdes
@ Futuros

@ Termo

® swap

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Multimercados

Acoes

Renda Fixa

Imobilidarios e FIAGRO
Exchange Traded Funds (ETFs)

Infraestrutura

ONONOMOEMONONC

Fundos de Investimento em
Participagao

2 Para maiores detalhes sobre a conceituacdo tributaria das operag¢des de renda fixa e de renda varidvel, pode-se

consultar a Pergunta 650 do Perguntas e Respostas IRPF 2020 divulgado pela RFB em

https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/perguntas-e-respostas/dirpf/pr-
irpf-2023.pdf. Ultimo acesso em 10/03/2022.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION


https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/perguntas-e-respostas/dirpf/pr-irpf-2023.pdf
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/perguntas-e-respostas/dirpf/pr-irpf-2023.pdf
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/perguntas-e-respostas/dirpf/pr-irpf-2023.pdf

voltar para osumario

INVESTIMENTOS ISENTOS DE
IMPOSTO DE RENDA

Para pessoas fisicas, ndo ha cobranca de tributos sobre os

rendimentos das seguintes aplicacdes:

Poupanc¢a

CRI, CRA, LCI, LCA, CDCA, CPR, WA,
LIG, Letra Hipotecaria e CDA

Debéntures de infraestrutura

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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RENDA FIXA

[

A tributacdo é feita sobre os rendimentos
obtidos com a aplicacdo, com base em
uma tabela regressiva. Quanto mais tempo
o dinheiro fica investido, menor o valor do

imposto de renda (IR) a ser pago.

O prazo para determinacao da aliquota
comec¢a quando da aquisi¢cdao do investimento
e encerra-se no resgate, vencimento, cessao

ou alienagdo da aplicagao.

Para fins da contagem do prazo, considera-
se a data de liquidacado, tanto da aquisicao
quanto do resgate, vencimento, cessdo ou

alienacao da aplicacao.

O IR incidird também caso a aplicacao
financeira faca pagamentos peridédicos de
juros ou qualquer tipo de remuneracao
(exemplo: cupons). Nesse caso, a aliquota
aplicavel é aquela correspondente ao prazo
decorrido entre a aplicacdo dos recursos e o

pagamento do rendimento periddico?.

TEMPO DE PERMANENCIA ALIQUOTA
Até 180 dias 22,5%
181 a 360 dias 20%
361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

1 As operacdes de renda fixa liquidadas ou resgatadas antes de 30 dias da aplica¢cdo também se sujeitam a incidéncia do IOF-Titulos, a
aliquota de 1%, limitado ao rendimento da operagdo. A aliquota de 1% decresce do 12 ao 292 dia, sendo zerada a partir do 302 dia da
aplicagao.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Exemplo
RENDIMENTO
01/09/2022 01/02/2023 01/09/2024
CUSTO AQUISICAO 1.000
COPOM (JUROS) 100
VENCIMENTO 2.000
N2 DIAS 153 1.096
ALIQUOTA 22,50%*100 15%*1.000
IR RS$ 22,50 R$ 150,00
GANHO DE CAPITAL
01/09/2022 01/06/2023
CUSTO AQUISICAO 1.000
ALIENACAO 1.750
N2 DIAS 273
ALIQUOTA 20%*750
IR R$ 150,00

Recolhimento do IR

A retencdo do IR é feita na fonte de forma exclusiva, pela entidade que paga os
rendimentos para o investidor no resgate, vencimento, cessao ou aliena¢ao da

aplicacao financeira.

Isso significa que o investidor pessoa fisica ndo precisara fazer nenhum tipo de
pagamento a RFB de imposto de renda, cuja retencdo e recolhimento ficara a
cargo do responsavel tributario (quem paga os rendimentos).

O investidor receberda um informe de rendimentos emitido pelo responsavel
tributario para que possa preencher sua Declaracdo Anual de Ajuste do Imposto
de Renda da Pessoa Fisica, com as respectivas informacdes sobre os rendimentos
pagos e o imposto de renda retido na fonte, conforme modelo a seguir3.

3 O investidor recebera um informe de rendimentos emitido pelo responsavel tributario para que possa preencher sua
Declaragdo Anual de Ajuste do Imposto de Renda da Pessoa Fisica, com as respectivas informagdes sobre os rendimentos
pagos e o imposto de renda retido na fonte.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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INFORME DE RENDIMENTOS FINANCEIROS

ANO-CALENDARIO DE
IMPOSTO DE RENDA - PESSOA FISICA

MINISTERIO DA FAZENDA
SECRETARIA DA RECEIT A FEDERAL

1. IDENTIFICACAO DA FONTE PAGADORA

NOME EMPRESARIAL CNPJ

2. PESSOA FISICA BENEFICIARIA DOS RENDIMENTOS

CPF NOME COMPLETO

3. RENDIMENTOS TRIBUTAVEIS NA DECLARAGAO DE AJUSTE ANUAL (Valores em Reais)

ESPECIFICAGAO RENDIMENTOS IMPOSTO RETIDO NA FONTE

01. Previdéncia Privada ' '

02. Fundo de Aposentadoria Programada Individual (Fapi) , ,

03. Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) , s

04. Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL) y y

05. Demais ( especificar) s ,

06. TOTAL

4. RENDIMENTOS ISENTOS (Valores em Reais)

SALDOS EM 31/12 SALDOS EM 31/12

ANO-CALENDARIO ANTERIOR ANO-CALENDARIO RENDIMENTOS

ESPECIFICAGAO

01. Contas de Poupanca e Letras
Hipotecérias B ) )

02. Lucros e Dividendos apurados a
partir de 1996 e distribuidos no
ano-calendario !

03. Demais (especificar)

5. RENDIMENTOS SUJEITOS A TRIBUTAGAO EXCLUSIVA (Valores em Reais)

SALDOS EM 31/12 SALDOS EM 31/12

ANO-CALENDARIO ANTERIOR ANO-CALENDARIO RENDIMENTOS

ESPECIFICAGAO

01. Fundos de Investimento , '

02. Aplicagdes de Renda Fixa s ) )

03. Titulos de Capitalizacéo , ,

04. Juros sobre Capital Préprio ,

05. Oper ac¢des de Swap

06. Demais ( especificar) )

07. TOTAL DOS RENDIMENTOS LIQUIDOS DE APLICACOES FINANCEIRAS SUJEITOS A TRIBUTAGAO EXCLUSIVA

6. SALDO EM CONTAS CORRENTES E EM VGBL (Valores em Reais)

SALDOS EM 31/12 SALDOS EM 31/12

ESPECIFICAGAO ANO-CALENDARIO ANTERIOR ANO-CALENDARIO

01. Depésito em conta corrente

02. Prémios acumulados em VGBL

7. CREDITOS EM TRANSITO

SALDOS EM 31/12

ESPECIFICAGAO ANO-CALENDARIO

01. Fundos de Renda Variavel )

02. Demais )

8. INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

Aprovado pela IN SRF n° 263 /2002

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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RENDA VARIAVEL

Cada tipo de operac¢ao de renda variavel

realizada em bolsa de valores, mercadorias e

de futuros tem uma base de calculo e uma

regra de tributagdao prépria. Em linhas gerais,

funciona assim:

Aliquota de IR

15% nas operacdes

normais.

20% no day trade, que

é a compra/venda deum
mesmo ativo, no mesmo
dia, por meio do mesmo

intermediario.

Ponto de atencao

Diferentemente das aplicacdes financeiras
de renda fixa, na renda variavel o imposto
de renda ndo incide sobre cada operacao,
mas sobre o resultado de todas as operacdes

realizadas pelo investidor em um mesmo més.

Nas operacdes de renda variavel realizadas
em bolsa de valores é permitido compensar
ganhos e perdas, ou seja, se o investidor
obteve lucro em uma operacao e prejuizo
em outra, pagard apenas sobre a diferenca

positiva (se houver).

Além disso, caso o resultado no més seja
de prejuizo, o investidor pode guardar esse

prejuizo para compensar nos meses ou mesmo
anos seguintes, desde que declare o prejuizo na
Declaracao Anual.

10

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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Recolhimento do IR

E feito pelo préprio contribuinte no dltimo dia Gtil do més subsequente ao do
fato gerador, ou seja, orendimento obtido com a operacao, por meio de guia de

recolhimento de impostos (DARF), no cédigo 6015.

O valor dos ganhos apurados mensalmente e o valor do imposto de renda pago
(cddigo 6015) devem ser informados na Ficha Demonstrativo de Renda Variavel

da Declaracao de Ajuste Anual do Imposto de Renda.

A DARF pode ser gerada por meio do programa SICALC Web Pessoa Fisica,
da RFB (https://sicalc.receita.economia.gov.br/sicalc/principal)

Retencao nafonte

Toda vez que vocé realiza uma operagao de venda em bolsa, o intermediario

desconta um percentual a titulo de imposto de renda retido na fonte, sendo:

0,005% no mercado a vista, 1% nasoperacdesde daytrade,
sobre o valor da venda (e nao sobre a diferenca entre valor de
sobre o ganho). venda e de compra.

Esse valor funciona como um aviso a RFB de que a transacado foi realizada e
representa uma antecipacao do imposto a ser pago caso vocé tenha lucro com a

operacao, portanto, deve ser descontado norecolhimento a ser feito pelo DARF.

Mas e se a operacao nao for lucrativa?

O IR retido na fonte podera ser compensado nos meses seguintes, no
proprio ano ou, caso isso ndao ocorra, vocé pode fazer um pedido de

restituicdo a RFB.

11
INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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MERCADO A VISTA

Mercado a vista é aquele em o comprador efetua o
pagamento e o vendedor faz a entrega dos ativos no
segundo dia util apdés o fechamento do negdcio. Os
precos, nesse mercado, sao formados em pregdes
eletrénicos. Podem ser negociados dessa maneira:

Cotas de alguns fundos

Acoes de investimentos SDIR e AEeEs
B6nus de subscricdo Units SO CE Iiundos
de Acbes
BDRs Cotas de ETF Outros ativos de
de Acoes Renda Variavel

* Vale destacar que as cotas de fundos de investimento imobilidrios, mesmo que negociadas no mercado a vista,
possuem tratamento especifico, descrito no item Fundos de Investimentos Imobilidrios (pag. 26).

Tributacao

A tributac3do ocorre na venda dos ativos, desde que haja ganho.

Base de calculo

Valor da venda X custo médio de aquisicdo, ou seja, o valor médio pago pelos ativos,
calculados da seguinte forma:

quantldadel quantidade2 quantldadeN
+ X +
Custo RSpreco unltarlol RSpreco unitario2 RSpregounltarloN

médio ~

(quantidade total)

Exemplo CENARIO HIPOTETICO

Investidor adquire:

((100*27,30)+(130*33)+(265*35)) »
Qusis rrcale = 100 acdes da empresa X a 27,30

(100+130+265) 130 acBes da empresa X a 33

etc.
Custo médio = R$32,92
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LEMBRE-SE:

e A corretagem paga ao intermedidrio e as taxas pagas a B3 para a realizacao
da operag¢ao podem ser deduzidas como custo na apura¢ao dos ganhos.

e O custo médio deve ser calculado para cada ativo individualmente.

Isencdes nos Mercados a Vista

Vendas de acoes e ouro abaixo de R$20 mil

S3oisentas do IR os investidores pessoas fisicas que alienem, no més, até RS20
mil em agdes ou ouro (ativo financeiro). Os limites de isengao s3ao calculados

separadamente para as vendas de acdes e vendas de ouro ativo financeiro.

Importante destacar que a isencdo para vendas até RS20 mil é exclusiva para
acdes e ouro, ndo se aplicando para outros ativos de renda variavel (ETF, BDR,

Fundos Imobiliarios etc.) ou para operacdes day trade.

Caso o investidor aliene mais do que R$20 mil em a¢des no més, todo o

eventual ganho sera tributado.

Vale destacar que, para fins de apurac¢do do limite de RS 20.000,00, considera-
se as negociacodes realizadas no més, com base na data do pregdao em que o

negdcio foi fechado, independentemente da data de liquidacao financeira®.

Vendas de acoes de pequenas e médias empresas

Alienacdes de acdes de Pequenas e Médias Empresas, cf. lista divulgada pela
Comissao de Valores Mobiliarios. A isencdo para acdes de Pequenas e Médias
Empresas é valida até 31/12/2023.

Em 31/12/2023, o custo de aquisicdo das acdes de PME detidas pelos investidores
serd atualizado para o maior valor apurado nos 30 pregdes anteriores a

31/12/2023, e passarado a ser tributadas se alienadas a partir dessa data.

4 Por exemplo — uma venda de acdes negociada no pregdo de 30/09/20XX no valor de R$19.000,00 sera
liguidada em 02/10/20XX, mas podera ser considerada como isenta no més de setembro, caso ndo tenha havido

outras operacdes no mercado a vista de a¢cdes neste més que atinjam o valor de alienagdo RS 20.000,00.

13
INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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MERCADO DE OPCOES

Opcdes sao contratos em que sdo negociados
o direito de comprar ou de vender um lote
de determinado ativo ou derivativo, em data

futura, por um por um pre¢o combinado.

Base de calculo

Na negociacao das opc¢des: o ganho obtido na

diferenca dos prémios pagos e recebidos.

No exercicio das op¢des: o ganho é calculado

usando a seguinte férmula:

— Titular da op¢ao de compra: S,— (PE + p)
— Langador da op¢ao de compra: (PE + p) -S,

— Titular de op¢ao de venda: PE — (S, + p)

- Lancador de op¢ao de venda: (S, + p) — PE

Sendo:
PE = preco de exercicio

P = valor do prémio da op¢ao (de compra ou

de venda)

Sv = valor da venda a vista do ativo objeto na

data de exercicio da opcao

Sa = valor de aquisi¢cdao do ativo

14

Ponto de atenc¢ao: Seo
investidor ndao vender

o ativo na mesma data
em que exercer a opgao,
o custo de aquisicao
desse ativo sera o preco
de exercicio + prémio
(titular de opcao de
compra) ou — prémio
(lancador opcdo de
venda).

Lembre-se: vocé pode
deduzir as despesas

ou prejuizos emoutras
operagdes ou de meses
anteriores antes de
pagar o imposto de

renda.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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MERCADO ATERMO

Uma operacao a termo é aquela em que a
data de compra ou venda de acdes é ajustada
entre as partes.

Base de calculo

Ganho liquido obtido em operacdes a termo, calculado da

seguinte forma:

- Comprador: diferenca entre o preco de venda na data de

liquidacao e o precgo estabelecido em contrato.

- Vendedor descoberto: diferenca entre o preco de contrato e

o preco da compra a vista para liquidacdao do contrato.

- Vendedor coberto: diferenca entre o preco de contrato e o

custo médio de aquisicdo do ativo.

Lembre-se: vocé pode
deduzir as despesas

ou prejuizos emoutras
operagdes ou de meses
anteriores antes de
pagar o imposto de

renda.

15
INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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DATA

15/mai
15/mai
16/mai
17/mai
18/mai
19/mai

20/mai

c/v

Comprou

Vendeu

GANHO

Ne CTRS

(A)

MERCADO FUTURO

Nesse mercado, os investidores se
comprometem a comprar ou vender um
determinado ativo em uma data futura.

Esse tipo de derivativo é dividido em quatro
grupos (juros, moeda, indices e commodities)
e sujeita-se ao mecanismo de ajuste diario,
por meio do qual o investidor paga ou recebe,
diariamente, a diferenca entre o ajuste do dia

comparado com o ajuste do dia anterior.

A base de calculo é o resultado positivo obtido
pela soma dos ajustes didrios na liquidacao,
cessao ou encerramento da posicao em

contrato futuro.

PRECO DE _

AIUSTE AJUSTE DIARIO | VALOR TOTAL
(B) (c) (A X C X 330)*
RS 140,60
RS 142,80 RS 0,20 RS 198,00
R$ 142,90 RS 2,10 RS 2.079,00
RS 142,70 -R$ 0,20 -R$ 198,00
RS 144,60 R$ 1,90 R$ 1.881,00

RS 154,10 RS 0,50 R$ 495,00
RS 145,60 RS 0,50 R$ 495,00
R$ 4.950,00

* No exemplo, 330 corresponde ao lote do contrato futuro.

Lembre-se: vocé pode deduzir as despesas ou prejuizos em outras

operacoes ou de meses anteriores antes de pagar o imposto de renda.

INFORMAGAO INTERNA — INTERNAL INFORMATION
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BDR

Os certificados de depdsito valores
mobilidrios (BDRs) sdo emitidos no
Brasil com lastro em ac¢des, divida ou

cotas de ETF de empresa no exterior.

A tributac3dao da negociacao dos
BDR no mercado a vista seguira as

seguintes regras tributarias:

i. BDR de A¢des: tributacao cf. regras
aplicaveis ao Mercado a vista (pag.
12), exceto no caso de dividendos

ou rendimentos.

ii. BDR de divida: tributacao cf. regras

aplicaveis as operacdes de Renda fixa

(pag. 7).

iii. BDR de ETF: tributacao cf.regras
aplicaveis a um ETF Brasileiro de

mesma natureza.

As empresas emissoras dos valores
mobilidrios lastro dos BDR podem
distribuir dividendos ou outros
rendimentos, que serao repassados

para o investidor no Brasil.

Os dividendos ou rendimentos
recebidos pelo investidor estao
sujeitos a tributacao pelo imposto
de renda pela tabela progressiva e
devem ser declarados e tributados
mensalmente no sistema carné-leao
da Receita Federal, podendo, em

alguns casos, haver imposto a pagar
2

O investidor pode compensar o IR
retido pela companhia emissora
no exterior, desde que o pais onde
ela esta sediada possua tratado
para evitar a dupla tributacdo ®

ou reciprocidade®de tratamento
com o Brasil. Nesse caso, o imposto
retido no exterior também
precisa ser declarado, de maneira
gque a compensacao seja feita
automaticamente pelo sistema da
RFB.

2 De acordo com o previsto na Lei n? 14.754/23, a partir de 2024, os
dividendos ou rendimentos recebidos pelo investidor estdo sujeitos
a tributagdo pelo imposto de renda a aliquota de 15% e devem ser
declarados e tributados anualmente na Declaragdo de Anual de

Ajuste do Imposto de Renda de forma separada.
17



ek

5 Relagdo de paises com os quais o Brasil tem Tratado para Evitar a Dupla Trilputagao
assinado em: https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/acesso-a-informacao/legislacaojfacordos-

internacionais/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacab. Acesso em
10/03/2022.

6 Sobre os atos da RFB que reconheceram a reciprocidade de tratamento, veja-se:

EUA — http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=1451
Alemanha — http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=5665
Reino Unido — http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotade&idAto=1960.


https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/acesso-a-informacao/legislacao/acordos-internacionais/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/acesso-a-informacao/legislacao/acordos-internacionais/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/acesso-a-informacao/legislacao/acordos-internacionais/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=1451
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=5665
http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&idAto=1960
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SWAP

Operacdao em que ha uma troca de risco entre dois

investidores, por um periodo determinado.

Tributacao

E feita pelatabela regressivadoimpostoderenda (15%a
22,5%, conforme o prazo da aplicagdao), com base na
rentabilidade obtida na liquidagao ou cessao do contrato,
sendo retida e recolhida pela pessoa juridica que realizar o
pagamento dos rendimentos. Os valores pagos a titulo de
cobertura (prémio) podem ser considerados como custos da
operacao. As perdas podem ser deduzidas até o limite de

ganhos em operacgdes similares.

Exemplo:
A (Délar/CDl) B (CDI/Délar)
Délar 5% / CDI 7% Délar 5% / CDI 7%
Receita Swap: 2% Despesa Swap: 2%
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CERTIFICADO
DE OPERACOES
ESTRUTURADAS

Investimento que mescla caracteristicas
derendavaridvel e de renda fixa, prevendo

distintos cenarios de perdas eganhos.

Tributacao

Os rendimentos gerados pelas aplicagdbes em
Certificados de Operacdes Estruturadas estdo sujeitos
a tributacao tabela regressiva do imposto de renda
(22,5% a 15%, conforme o prazo da aplicagdao), com
base na rentabilidade obtida na liquidagao ou cessao
do contrato. O imposto de renda devera ser retido
pela pessoa juridica que realizar o pagamento dos
rendimentos ao investidor.

Os valores pagos a titulo de cobertura (prémio)
podem ser considerados como custos da operacao.
As perdas podem ser reduzidas na apuracao do lucro

real, até o limite de ganhos em operacoes similares.
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EMPRESTIMO DE
@l ATIVOS

Na operagao de empréstimo de ativos o

doador transfere ao tomador determinado
ativo mediante pagamento de uma taxa
pré- pactuada. O tomador assume a
obrigacao de devolver o ativo emprestado
na data combinada e a B3 atua como

contraparte garantidora da operacao.

Doador

A remuneracao que o doador recebe por ter emprestados seus ativos é tributada pela
tabela regressiva do imposto de renda (22,5% a 15%, conforme o prazo — de 180
até 720dias). A B3 efetuaaretencao na fonte sobre o valor bruto da remuneracao
auferida pelo investidor (sem a possibilidade de deducdo da corretagem

eventualmente paga).

Os dividendos, JCP ou rendimentos produzidos pelo ativo emprestado sao

reembolsados ao Doador pelo Tomador.

Tomador

Sempre que o emissor do titulo pagar dividendos, juros sobre o capital préprio

ou outro provento, o tomador deve reembolsar o doador.

Além disso, o tomador que realizar a venda do ativo tomado em empréstimo
pode obter ganho ou rendimento na recompra do ativo, caso o valor da

recompra seja inferior ao valor davenda.

Neste tipo de operacido, o doador (dono da acao ou titulo) empresta o ativo a
outroinvestidor (tomador), que apostaem sua desvalorizacdo pararecompra-la

de volta, por um precoinferior.

A base de calculo da tributacdo é a diferenca entre o valor de recompra e o valor
de venda do tituloemprestado.
20
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Exemplo apuracdo IR na venda e

DATA

01/08/20XX

02/05/20XX

25/09/20XX

ATIVO
TOMADO EM
EMPRESTIMO

Acao XPTO

recompra de ativo tomado em empréstimo:

OPERACAO

Empréstimo

Venda

Recompra

Ganho na operacgao

QUANTIDADE

R$1.000,00

R$1.000,00

R$1.000,00

Ganho apurado por ocasidao da recompra do ativo

VALOR

RS0,00

R$10.000,00

-R$9.000,00

R$1.000,00

Nos casos de venda e recompra de ativo emprestado, o IR incide da seguinte

forma:

159% caso o ativo seja de renda variavel, devendo ser recolhido pelo

préprio investidor; ou.

TABELA REGRESSIVA do IR caso o ativo seja de renda fixa, com

reten¢do na fonte pela corretora que intermediar a recompra.
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FUNDOS DE |

INVESTIMENTOS NeDo

Funcionam como um condominio em que os

participantes compram cotas com recursos

gue serao investidos em ativos financeiros.

Tributacao

Fundos de longo prazo

i X Tabela regressiva do imposto de renda
(acima de 365 dias)

Fundos de curto prazo 22,5% para aplicagcbes com prazo de até 180 dias

inferior a 365 dias
( ) 20% para aplicagcbes com prazo acima de 180 dias

Compensacao de perdas Regras gerais da tributacao

no resgate de cotas
@ Desoneracdo tributaria da carteira: os

A compensagdo pode ser rendimentos e ganhos liquidos das
feita com os rendimentos carteiras dos fundos s3do isentos do
apurados em resgates impostosobrearenda, IOF/TVM e IOF/
posteriores, desde Cambio.

gue sujeitos a mesma

classificaco fiscal e @ A tributagcdo é concentrada nos cotistas,

administrados pela mesma com allquotas que variam conforme o

pessoa juridica tipo de fundo, a natureza dos cotistas
(pessoa fisica, empresa, etc.) e otempo de

aplicacao.

@ Recolhimento de IR na fonte: depende
da operacao e do tipo de fundo. O
administrador é o responsavel pelo

resgate, amortizagcdo e come-cotas.
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Tributac3do antecipada de rendimentos do cotista, feita
semestralmente, em maio e novembro. O administrador

do fundo reduz a quantidade de cotas de cada investidor
proporcionalmente ao valor do IR, sendo aplicavel apenas aos
fundos de investimento em renda fixa.

Fundos abertos de

15% come-cotas semestral
longo prazo

Fundos abertos de

20% come-cotas semestral
curto prazo

Passam a sofrer o come-
quotas a partir de 2024,
havendo excecdes?

Fundos fechados

Fundos de investimentos em acoes

As carteiras desses fundos sao

compostas por, no minimo, Tr| butagﬁo

67% de agdes negociadas

no mercado a vista da bolsa 15%na alienacdo de cotas

de valores ou de ativos (investidor recolhe o IR)

equiparados, no Brasil ou no

q . O,
exterior, tais como recibos de 15% no resgate, na
subscricdo, certificados de distribuicdao de rendimentos ou
depdsito de valores mobiliarios repasse de proventos (IR Fonte)

ou acoes, quotas de fundos de
LIVRE DE COME-COTAS
acdoes, entre outros.

3 0s Fundos de Acdo permanecem isentos do come-quotas. FIPs. FIDCs, ETFs*, bem como fundos sujeitos a regramento especifico,
como os Flls, FIAGROs e Fundos isentos da Lei 12.431/11 também seguem dispensados do come quotas.
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Fundos de
Investimentos em
indices de acoes
(ETF Acoes)

Conhecidos como Fundos de ETF
de Acbes, tém uma carteira formada
por acoes ou futuros de um indice
de referéncia como o lbovespa, por
exemplo, e seguem a rentabilidade
desse indice.

Fundos de
investimentos
em renda fixa

As carteiras desses fundos sao
compostas por titulos de renda fixa. O
calculo da tributacdo é feito com base
na diferenca positiva entre o valor da
aplicacdo e o valor de resgate, cessao
ou transferéncia de propriedade do

titulo (alienacao), liquido do IOF.

24

Tributacao

15% na alienacido
de cotas
(Investidor recolhe
o IR)

15% no resgate, na
distribuicao de
rendimentos ou repasse
de proventos (IR Fonte)

LIVRE DE COME-COTA

Tributacao

Pela tabela regressiva

do imposto de renda:

22,5% a 15%, a
depender do prazo
(de 180 até 720 dias)

IR Fonte
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Fundos de _ i
Tributacao

investimentos

. . 25% para Fundos com
emi nd ICeS de prazo médio de repactuagao
re nda fi Xa inferior a 180 dias

(ETF Renda Fixa) 20% entre para Fundos

com prazo médio de
repactuacaoentre 180 dias
e 720 dias

Seguem a rentabilidade de um
indice de referéncia.

15% para Fundos com prazo
A tributacdo ocorre com base L &

- - médio de repactuagao
no prazo médio de repactuacao

i de 720di
da carteira do fundo de acima ae 1as
investimento e independe IR Fonte / LIVRE DE
do prazo de aplicacdo do COME-COTAS

investimento.

Fundos de . N

] ) Tributacao
investimentos em

indices de ativos 15%na alienagdio de

cotas (Investidor

digitais (ETF recolhe o IR)

Cri ptO) 15% no resgate, na
distribuicao de

Conhecidos como ETF de rendimentos ou repasse

Criptoativos, tém uma carteira que de proventos (IR Fonte)

geralmente permite o investimento

indireto em ativos digitais. e
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Fundosde investimentosem
debéntures de infraestrutura

Formados por pelo menos
85% de titulos em debéntures Tri butac;éo
de projetos de infraestrutura

O, 7o
ou de produc3o intensiva em 0% para pessoas fisicas

pesquisa, desenvolvimento 15% para pessoas juridicas
e inovacgdo (Lei 12.431/2011). A (cobrado de forma exclusiva e
tributacdo é feita no ganho ndo como antecipagdo)

obtido no resgate ou alienacgao. LIVRE DE COME-COTAS

Fundos de
investimentos em Tributacao
pal"tiCipagﬁeS 15% na alienacdo de

cotas (Investidor

As carteiras desses fundos sao
recolhe o IR)

compostas por pelo menos 67%

de acdes, debéntures conversiveis 15% no resgate das

em acdes ou bénus de subscricao. cotas, na distribuicdo de
A administracao do fundo deve rendimentos ou repasse
participar do processo de decisério de proventos (IR Fonte)

da empresa investida, com

influéncia nas politicas e na gestao. LIVRE DE COME-COTAS

26



voltar para o sumario

FIAGRO
Tributacao

O FIAGRO permite investimento em
ativos de investimentos do
agronegdcio, sejam eles de natureza
imobiliaria rural ou de atividades
relacionadas a produc¢do do setor

20% sobre os

rendimentos (vide
Isengao!)
Isencdo 20% na alienacdo ou
resgate de cotas (IR
Sao isentos os rendimentos pagos a
pessoas fisicas, desde que o fundo
tenha: cotas admitidas em bolsa e
100 cotistas no minimo. Isen¢ao nao
aplicavel a titulares com 30% ou
mais das cotas em conjunto com

Fonte no resgate)

LIVRE DE COME-COTA

parentes de até 22 grau.

Fundos de Investimentos Imobiliarios

Sao fundos fechados que possuem duas regras especificas: proibicao
de resgate de cotas e distribuicdao de 95% dos rendimentos entre os
cotistas. As carteiras s3o compostas por ativos imobilidrios (CRI, cotas
de outros fundos de investimentos imobilidrios) ou imodveis.

Tributacao

20% sobre os
rendimentos
(Vide

Nas operacdes com
fundos imobiliarios,
a obrigacdo de
recolhimento

é do préprio

Isencao

Sao isentos os
rendimentos pagos a
pessoas fisicas, desde

Isengao!)

20% sobre a

alienacao de
cotas

20% na

liquidacao
Livre do
Come cotas

investidor. Além
disso, é permitido
compensar ganhos
e perdas em
relacdo a outras
operacdoes com
fundos imobilidrios,
bem como deduzir
despesas.

que o fundo tenha:
cotas admitidas em
bolsa e 100 cotistas
no minimo. Isencao
ndo aplicavel a
titulares com 30% ou
mais das cotas em
conjunto com
parentes de até 29
grau.
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@

FAQ

Custo de Aquisicao

1. Qual o custo de aquisicao de uma ag¢cao ou
outro ativo que nao foi adquirido na bolsa? O que
acontece se o investidor obteve de outra forma,
como doac¢do ou herancga?

A regulamentacao da RFB disciplina que valor utilizar

em cada caso:
(i) noinventario ou arrolamento, o valor da avaliagao;

(ii) na conversao de debénture, o valor da agao fixado
pela companhia emissora, observado o disposto no §
492 ou o custo o valor pago pela debénture;

(iii) No caso de acdes recebidas em bonificacdao, em
virtude de incorporacdo ao capital social da pessoa
juridica de lucros ou reservas, o custo de aquisicao é
igual a parcela do lucro ou reserva capitalizada que
corresponder ao acionista. Nas hipdteses de lucros
apuradosnosanos-calendariode 1994 e 1995, as acdes
bonificadas terao custo zero.

ATENGCAO: O custo de aquisi¢cdo sera zero se:

(i) partes beneficiarias adquiridas

gratuitamente;

(ii) acréscimo da quantidade de a¢despor

desdobramento; e

(iii) O investidor ndo conseguir comprovar o custo

de aquisicao.
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Isencao de R$20.000,00

2. Aisencdo para vendas até R$20 mil é aplicavel para osBDRde
Acdes?

N3o. A isencdo para vendas até RS20 mil é aplicavel somente para as
operacdes com acdes e ouro, ndo abarcando outros ativos negociados
nos mercados de renda varidavel em bolsa.

3. Pessoa juridica pode usufruir da isen¢cao de vendas de acdes até
R$20.000,00?

Nao, a isen¢cdao do imposto de renda para alienacdes de agdes em Bolsa
(art. 59, IN SRF 1.585) ou em balcdo (art. 22 da Lei 9.250/95) é aplicavel
somente as pessoas fisicas.

4. A isencdo de até RS de 20.000,00/mensal é calculada sobre o
ganho ou sobre a venda?

A isencdo para vendas de acdes ou ouro ativo financeiro até
R$20.000,00 por més considera o valor das vendas realizadas, e ndo o

valor do eventual ganho para o investidor.

Nesse cenario, caso o investidor realize vendas de a¢des ou de ouro
ativo financeiro em valor superior a R$20.000,00 no més, esse devera
apurar e recolher o imposto de renda.

5. Deixei de recolher o imposto de renda sobre ganhos em bolsaem
determinado més. Como devo proceder?

Caso o imposto seja pago apds o prazo para recolhimento (até o
ultimo dia util do més subsequente ao de sua apuracao), deverao ser
calculados juros e multa.

Recomendamos o acesso ao site da Secretaria da RFB
(https://www.gov.br/receitafederal), no sistema de Calculo de Acréscimos
Legais SICALC Web
(https://sicalc.receita.economia.gov.br/sicalc/principal) com a finalidade
de auxiliar o contribuinte no cdlculo dos acréscimos legais dos tributos,

como juros e multa.
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Despesas Dedutiveis -
Ganhos Liquidos em Bolsa de Valores

6. Quais custos e despesas posso deduzir do ganho liquido?

A regulamentacdao da RFB permite a deducdo das despesas incorridas que

sejam necessdrias a realizacao das operacoes.

Isso inclui a corretagem paga ao intermedidrio e as taxas de negociacao e

de pds negociacdo pagas a B3.

Importante destacar que o posicionamento atual da RFB ndao permite a
deducdo da taxa de custddia (cf. Solucdo de Consulta Cosit 227/2018)

7. A corretagem paga pelo investidor doador de ativos no empréstimo é

dedutivel da remuneracao paga pelo tomador ao doador?

N3o. A remuneracdo paga pelo tomador ao doador é tributada como renda
fixa, de acordo com a tabela regressiva do imposto de renda pelo prazo da
operacao (22,5% a 15%), e ndao permite a deducao de despesas incorridas

pelo investidor.

O imposto de renda sobre a remuneracao do doador no empréstimo
de ativos serad retido pela B3, que emitird o competente informe de

rendimento.

Fundos Imobiliarios - Operacoes em Bolsade Valores

8. As vendas dos Fll entram na somatodria de todos os ativos negociados
em bolsa e, portanto, compdem o calculo de IR?

N3o, os ganhos na alienacdo de cotas de fundos de investimento imobiliario
sdo apurados de forma separada dos ganhos auferidos em operacdes com
outros ativos, dado que a aliquota incidente é de 20% e a compensacdo de

perdas é restrita aos ganhos com fundos de investimento imobiliario.
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BDRs -
Declaracao de
Ajuste Anual

9. Os BDRs devem
ser declarados na
Declaragcao Anual de
Ajuste do Imposto
de Renda da Pessoa
Fisica?

Sim. Como bens
integrantes do
patrimonio da pessoa
fisica, os BDRs devem
ser declarados na Ficha
de Bens e Direitos da
Declaracao Anual de
Ajuste do Imposto de
Renda da Pessoa Fisica
— DIRPF.

Devem ser declarados,
pelo seu valor de
aquisicao, os bens e
direitos, inclusive os
BDRs, que constituam
o patrimonio da Pessoa
Fisica e o de seus
dependentes, em 31
de dezembro do ano-
calendario, bem como
os bens e direitos (BDRs
incluidos) adquiridos e

alienadosnesse periodo.

30

BDRs -Rendimentos

10. Os dividendos ou outros
proventos pagos pelos BDRs sao

isentos de tributacao no Brasil?

Os rendimentos, incluindo os
dividendos, pagos pelas Companhias
cujasacdes no exterior sirvamde lastro
para os BDRs devem ser tributados
pela Pessoa Fisica conforme s

regras aplicaveis a investimentos
realizadosno exteriorporresidentes

ou domiciliados noPais.

Assim, os rendimentos gerados
pelos BDRs nao sao isentos de
tributacdo, de modo que, quando
auferidos pelas Pessoas Fisicas
residentes no Brasil, devem ser

tributados pelo imposto de renda.

Sendo assim, os rendimentos obtidos
com o BDR devem ser objeto de
recolhimento mensal obrigatdrio
(carné-ledo’), no cédigo DARF

0190, até o ultimo dia util do més
subsequente ao do recebimento do
rendimento, sendo ainda informados
no preenchimento da Declaracao do
Imposto sobre a Renda da Pessoa
Fisica (“DIRPF”), no campo “Rend.

Trib. Recebidos de PF/Exterior”. A partir
de 2024, os dividendos de BDR serdo
tributados-anualmente na declaracao a
aliquota de 15%.

7 Recolhimento mensal obrigatério aplicando-
se a tabela progressiva mensal do imposto de
renda da pessoa fisica, que pode ser verificada
em https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/
assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-
imposto-de-renda-pessoa-
fisica#tcalculo_mensal_IRPF


https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/assuntos/orientacao-tributaria/tributos/irpf-imposto-de-renda-pessoa-fisica%23tabelas-de-incid-ncia-mensal
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BDRs - Compensacao do Imposto de Renda

pago no Exterior

10. E possivel compensar o
imposto de renda retido pela
Companhia estrangeira sobre
os dividendos pagos pelo
BDR com o imposto de renda
devido no Brasil sobre tais
rendimentos?

Sim. E possivel que a pessoa
fisica compense o imposto de
renda retido pela Companhia
estrangeira cujas agdes servem
de lastro para o BDR.

Todavia, somente podera ser
compensado o imposto derenda
pago em pais com o qual o Brasil
tenha firmado acordo, tratado
ou convencao internacional?®
prevendo a compensagao, ou
para o qual seja reconhecida a
reciprocidade de tratamento?®,
desde que o imposto de renda
Nnao seja compensado ou

restituido no exterior.

O imposto pago no pais de
origem dos rendimentos pode
ser compensado no més do
pagamento com o imposto
relativo ao carné-ledao e com

o apurado na Declaracdo de
Ajuste Anual, até o limite do
imposto de renda incidente no
Brasil sobre os rendimentos
assim tributados no exterior
(“diferenca entre o imposto
calculado com a inclusao dos
rendimentos de fontes no
exterior e o imposto calculado
sem a inclusao desses
rendimentos”).

O imposto de renda pago no
exterior devera ser informado
Nno campo correspondente na
ficha “Rend. Trib. Recebidos de
PF/Exterior” da Declaracdo de
Ajuste Anual.

8 Relagdo de paises com os quais o Brasil tem Tratado para Evitar a Dupla Tributagdo

assinado em: https://www.gov.br/receitafederal/pt-br/acesso-a-informacao/legislacao/acordos-

internacionais/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao/acordos-para-evitar-a-dupla-tributacao

9 Sobre os atos da RFB que reconheceram a reciprocidade de tratamento, veja-se:

EUA — http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.

action?visao=anotado&idAto=1451

Alemanha — http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.

action?visao=anotado&idAto=5665

Reino Unido — http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anotado&

idAto=1960.
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Informe de Rendimentos -
Operacoes em Mercados Futuros

10. Qual o procedimento para recebimentode
Informe de Rendimentos em operagcdes com

contratos futuros?

Os informes de rendimento sao emitidos
exclusivamente nas hipdteses em que ha retencdo do
imposto de renda na fonte, cf. art. 22 da Instrucao
Normativa 1.215/2011, da RFB, abaixo transcrito.

No entanto, ndo ha emissdao de informe de
rendimentos para operacdes com mini-contratos
futuros, uma vez que nao houve retencao na fonte de

imposto de renda.

Ocorre que as operagdes com contratos futuros
em bolsa de valores — incluindo os mini-contratos
— por serem de renda variavel, sujeitam-se ao
autorrecolhimento doimposto de renda (ou seja, o
préprio contribuinte deve recolher) integrando os

ganhos liquidos mensais, e ndo a retengao na fonte.
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Operacoes em Bolsa de Valores - Prejuizos Acumulados

11. O que fazer se, no término de um
determinado ano, o investidor possui
prejuizos acumulados? E possivel
compensar no ano seguinte ou mesmo
pedir de volta?

As perdas incorridas em operacoes

de renda variavel nos mercados a

vista, de opg¢oes, futuros, a termos

e assemelhados poderao ser
compensadas com os ganhos liquidos
auferidos em operacgdes realizadas em
qualgquer das modalidades operacionais
previstas naqueles mercados, operacdes
no préprio més ou nos meses
subsequentes.

Ressalte-se que as perdas com
operacdes de day trade sé podem ser

IRRF

12. Para fins da apuracao do IRRF de
0,005%, bem como da dispensa para
retencdo devalores abaixo de R$1,00,
deve-se considerar o conjunto de
operacoes realizadas pelo investidor
ou apenas as acoes?

Segundo o art. 63, §69, da Instrucdo
NormativaRFB 1.585, aresponsabilidade
pelo calculo, retencdo e recolhimento
do IRRF 0,005% ¢é do intermediario, e
nao da B3.

O §52 do mesmo artigo 63 dispensa a
retencdo do IRRF quando o somatdrio
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compensadas com operagao da mesma
espécie, ou seja, day trade.

Nesse sentido, observada a exce¢ao

Nno que tange a compensagao de
operacoesde daytrade, ndo harestricao
guanto compensacgao de perdas
ocorridas no ultimo més do ano com os
ganhos incorridos no primeiro més do
ano subsequente.

Adicionalmente, no que tange
especificamente as operacdes de day
trade, a IN 1.585 determina que se ao
término de cada ano-calendario houver
saldo de imposto retido na fonte a
compensar, fica facultado ao investidor
solicitar restituicao.

de seu valor for inferior a R$S1,00. Cabe
a cada intermediario interpretar a
redacdo do referido artigo vis-a-vis
aregra de isencdo para vendas até
RS20.000,00, descrita no art. 59 dessa
mesma instrucao.

Em qualquer hipdtese, o IRRF 0,005%
retido podera ser compensado com
ganhos no mesmo més ou em meses
subsequentes,cf.comandodoart.63,§89.
Recomendamos que o IRRF relativo a
alienacdo das cotas de fundosimobilidrios
seja preferencialmente compensado com
ganhos oriundos de outras operacdes
com esse mesmoativo.
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Empréstimo de ativos

13. Ha a possibilidade de uma empresa listada em bolsa de doar suas
acdes para uma outra empresa? Que tipo de imposto que incide
perante a esse tipo de pratica?

N3o ha vedacdo na legislacdo ou regulamentacdo para que uma
Pessoa Juridica atue como doadora de acdes. Nesse caso, a tributacao
dos rendimentos que a PJ doadora receba a titulo de fee do aluguel
serd tributada como um rendimento de renda fixa, nos termos do art.
62 da Lei 13.043/2014.

As conclusdes acima n3do se aplicam ao empréstimo de agcdes que
Nnao sejam de sua propria emissdo (ex. Empresa XPTO querendo
emprestar XPTO3).

Em se tratando de acdes emitidos pela prépria PJ (Empresa XPTO
querendo emprestar XPTO3), destacamos que existem diversas e
sérias restricoes impostas pela CVM a qualquer tipo de negociacdo de
uma empresa com seus proprios ativos, cf. Resolugcdes CVM 44/21,
80/22 e 77/21,dentre outras. Essas restricdes precisam ser analisadas
junto a assessoria juridica de cada empresa considerando a situacao

fatica concreta.
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IOF

14. Qual o impacto do IOF nas opera¢coes em bolsa e em box?

O Decreto n? 6.306/2007 determina a aplicacdo de aliquota
zero do IOF TVM nas operacdes de renda varidvel em bolsa (art.
32, §29, 1ll, do Decreto 6.306/07).

No entanto, ato continuo, no art. 32, §39, o legislador optou
por manter a incidéncia sobre operacdes conjugadas,
notadamente, os box realizados em bolsa (desde que o box

efetivamente permita os rendimentos predeterminados).
Decreto 6.306/07

Art. 32. O IOF sera cobrado a aliquota de um por cento
ao dia sobre o valor do resgate, cessao ou repactuacao,
limitado ao rendimento da operacao, em funcao do prazo,

conforme tabela constante do Anexo.

§ 29 Ficam sujeitas a aliquota zero as operacdes, sem

prejuizo do disposto no inciso Ill do § 19:

Il - do mercado de renda variavel, inclusive as realizadas
em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e

entidades assemelhadas;

§ 30 disposto no inciso |ll do § 20 ndo se aplica as
operacgdes conjugadas de que trata o art. 65, § 40, alinea
“a”, da Lei no 8.981, de 1995.

Com isso, o contribuinte do IOF sera o investidor (art. 26, 1),
e o responsavel pela retencdao do IOF sera a instituicdao que

intermediar as operacdes que formam o box (art. 27, 1).

A aliquota a ser considerada sera de 1% ao dia sobre o
valor doresgate, obedecida atabela regressiva de 30 dias
(no302diao lOF jaé zero). Esse IOF alcancaria, portanto,

apenas operacgdes de curto prazo.
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Outros temas

15. Investidor abriu um clube de
investimento, e ira transferir os
ativos que ja possui em seu CPF
para o clube (outros membrosdo
clube também farao isso), sobre
esta integralizacdao de suas agoes
ao clube, investidor quer saber
se ocorrera cobranca de algum

imposto.

O artigo 12 da Lei 13.043 prevé
que a transferéncia de ativos para
integralizagcdo de cotas de fundos
ou clubes de investimento sujeita-
se a apuracgao do IR. O ganho
decorrente da transferéncia

das agdes ou outros ativos

sera apurado pela diferenca
entre o valor considerado na
integralizacdao e o custo de
aquisicao, sendo retido pelos
administrados do fundo ou clube

de investimento.

16. Quais os principais marcos
legais sobre tributacdo de
operagoes no mercado
financeiro e de capitais?

O Imposto de Renda é
regulamentado pelo Decreto
9.580 (Regulamento do Imposto
de Renda), que dispde sobre

a tributacao, fiscalizacao,

arrecadacao e administracao

do Imposto sobre a Renda e

Proventos de Qualquer Natureza.

Adicionalmente, no que tange

o mercado de titulos e valores
mobilidrios, ha de se observar as
Instrucdes Normativas da RFB,
em especial as IN SRF n2. 1.585,
que dispdem sobre o imposto de
renda incidente nos rendimentos
e ganhos liquidos auferidos em
operacdes de renda fixa e de

renda variavel.

Recomendamos também a
leitura das IN SRF n%s 208/2002
e 2.180/2024, que
regulamentam,

respectivamente, a tributacdo de
rendimentos auferidos de fontes
situadas no exterior e resgate de

aplicacbes em moeda estrangeira.

17. Qual o cédigo do
recolhimento do IR sobre o
ganho nas opc¢des. Caso o IR no
més for menor que RS 10,00,
devo acumula-lo para o préximo
meés? Caso em um meés ao invés
de ter ganho eu tenha prejuizo,
posso compensa-lo com o ganho
do préximo meés?

O cédigo para o recolhimento
do imposto de renda para

operacdes de renda variavel é



voltar para o sumario

6015, informado pela RFB em seu
site, bem como na pergunta 662,
também disponivel no site da RFB

doBrasil (www.gov.br/receitafederal/).

18. Qual é o prazo para o
pagamento do IR sobre os
ganhos liquidos auferidos no
mercado de rendavariavel?

O imposto sobre a renda deve ser
pago até o ultimo dia util do més
subsequente aquele em que os
ganhos houverem sido apurados.
O cdédigo a ser utilizado no Darf
para pagamento desse tributo é
6015.

Ressalte-se que tendo em vista a
vedacdo quanto a utilizacdo de
DARF para pagamento de valores
inferiores a R$10,00 (dezreais), nas
hipoteses em que esse fato se
verificar, o IR n3o deve ser
recolhido no respectivo prazo, e
sim adicionado ao imposto de
mesmo cddigo, correspondente a
recolhimentos de periodos
subsequentes, até que o total
acumulado seja igual ou superior
a R$10,00 (dez reais). Nesse
sentido, o IR deve ser pago ou
recolhido no prazo estabelecido
na legislacao para esse ultimo
periodode apuracao (Lein29.430,
de 1996, art. 68, § 192).

37

19. Quando deve ser considerado
o fato gerador do IR, na data do

pregao ou na data daliquidagcao?

O fato gerador ocorre na data
do pregao (alienacdao) mas a
liguidagao financeira define a
data de vencimento de IR/DAREF,
cf. posicionamento da RFB:

ALIENACAO DE ACOES EM
BOLSA - LIQUIDACAO NO
MES SUBSEQUENTE

701 — Nocasode alienacao
de acdes em pregao ao

final de determinado més,
que resulte em liquidacao
financeira da operacao no
més subsequente, quando
ocorre o fato gerador e qual

o momento do recolhimento

do imposto?

Sendo o ganho liquido
sobre renda varidvel uma
modalidade de ganho de
capital, a sua tributacao
segue as mesmas normas
de apuracao e tributacaodo

ganho de capital.

Assim, no caso de alienacao
de acdes em bolsa de
valores, tendo em vista que
a liquidacao financeira nao
ocorre na mesma data da

operacao, o fato gerador do


https://www.gov.br/receitafederal
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imposto ocorrera na data do
pregdo, sendo a tributagao
diferida para o momento da

liguidacao financeira.

Desse modo, para efeitos
de apuracao do limite de
isencao, considera-se a data
do fato gerador (data do
pregao).

A data da liquidacgao servira
como parametro para a
retencao do imposto sobre
a renda retido na fonte (pela
corretora) e paraacontagem
do prazo para recolhimento
do imposto devido, ou seja,
o tributo devido devera ser
recolhido até o ultimo dia util
do més subsequente ao da

liguidagao financeira.

(Regulamento do Imposto
sobre a Renda — RIR/2018,
arts.128,842,151,841 e 854,
aprovado pelo Decreto n®
9.580,de 22 de novembro de
2018).
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20. Box de 3 pontas é
considerado renda fixa ou
renda variavel para efeitode

tributacao?

Segundo o artigo 47 da IN 1.585
da RFB do Brasil, s3o também
tributados como aplicacdes
financeiras de renda fixa os
rendimentos auferidos nas
operagdes conjugadas que
permitam a obtencdo de
rendimentos predeterminados,
tais como os box (operacdes
realizadas nos mercados de
opcdes de compra e de venda em
bolsas de valores, de mercadorias
e de futuros).
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